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Cze¢s¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spélke

Nazwa Spoélki

,Przewozy Regionalne” sp. z o.0.

Siedziba Spélki

ul. Wileniska 14 A

03-414 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 27 lipca 2001 1.

Numer rejestru: KRS 0000031521

Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 1.540.606.000,00 zlotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.
W skiad Zarzadu Spéitki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

o Tomasz Pasikowski — Prezes Zarzadu,
e Wojciech Kroskowski — Czlonek Zarzadu,
e Dariusz Liszewski — Czlonek Zarzadu.

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 5 lutego 2014 r. odwotano:

o Pana Ryszarda Ku¢ z funkcji Prezesa Zarzadu,
e Panig Elzbiete Grudzien z funkcji Cztonka Zarzadu,
¢ Pana Pawla Stefanskiego z funkcji Czlonka Zarzadu.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 5 lutego 2014 r. powolano:

o Pana Tomasza Pasikowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,
e Pana Wojciecha Kroskowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 26 marca 2014 r. powolano Pana Dariusza Liszewskiego na
stanowisko Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca 2014 r.
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Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Izabela Bijoch

Numer w rejestrze: 12809
Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzient 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy koriczacy
si¢ tego dnia zostato zbadane przez POL-TAX Sp. z 0.0. i uzyskato niezmodyfikowana opinie.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26 czerwca 2014 r. przez Zgromadzenie
Wsp6lnikéw, ktére postanowilo, 2ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
54.008.128,16 ztotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego, ktéry powstanie w przyszlych
okresach lub z zyskéw lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 lipca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Wsp6lnikow Spétki ,Przewozy
Regionalne” sp. z 0.0 z siedziba w Warszawie, ul. Wileriska 14 A i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2014 r., rachunck zyskow i strat, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 12 listopada
2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 pazdziernika 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.
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Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce w okresie od 1 do 5
grudnia 2014 r. oraz od 2 do 13 marca 2015 1.

Zarzgd Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozy! w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob znaczagcy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie zadane przez
nas owiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymodg niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi
zmianami).
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Analiza finansowa Spoélki

2.1.1. Bilans

Ogélna analiza sprawozdania finansowego

»Przewozy Regionalne” sp. z o.0.
Raport uzupeimiajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sie 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA 31.12.2014 % sumy 31.12.2013* % sumy
21'000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 1114,8 0,1 2 066,8 0,2
Rzeczowe aktywa trwale 585 352,1 72,9 598 848,1 73,0
Inwestycje dlugoterminowe - - 25,0 0,0
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 112,6 2,3 18 705,9 2,3
604 579,5 75,3 619 645,8 75,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 32 789,1 4,1 30 791,0 3,8
Naleznosci krotkoterminowe 128 940,3 16,0 139 143,5 17,0
Inwestycje krotkoterminowe 19 201,0 24 20 462,6 2,5
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 17 487,8 2,2 10 209,1 1,2
198 418,2 24,7 200 606,2 24,5
SUMA AKTYWOW 802 997,7 100,0 820 252,0 100,0
PASYWA 31.12.2014 % sumy 31.12.2013* % sumy
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 1 540 606,0 191,9 1540 606,0 187,8
Kapitat zapasowy 2037057,1 253,7 2037057,1 2484
Strata z lat ubieglych (3 968 399,0) 4942 (3914 390,9) 4712
Strata netto (5 468,0) 0,7 (54 008,1) 6,6
(396 203,9) 49,3 (390 735,9) 47,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 202 995,9 253 188 966,1 23,0
Zobowigzania dugoterminowe 339117 42 11 520,0 1,4
Zobowigzania krétkoterminowe 850331,3 105,9 886 443,6 108,1
Rozliczenia migdzyokresowe 111 962,7 13,9 124 058,2 15,1
1199 201,6 1493 12109879 147,6
SUMA PASYWOW 802 997,7 100,0 820 252,0 100,0

* Dane pordwnawcze zostaly przeksztalcone zgodnic z punktem 2.1 we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz z
notg 26 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego



2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat

»Przewozy Regionalne” sp. 2 o.o.
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.01.2014 - % 1.01.2013 - %
31.12.2014 przychodéw 31.12.2013* przychodéw
z1 ‘000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow

644 947,2 98,0 7049144 98,2
7 6683 1.2 28823 04
5681,6 0,8 9942,5 14

658 297,1 1000 717739, 100,0

(57 126,9) 87  (56726,7) 7.9

(289 201,9) 439 (306 617,5) 42,7
(502 126,3) 76,3 (549333,4) 76,6
(16 398,3) 25 (16712, 2,3
(452 783,5) 68,8 (475 309,1) 66,2
(115 822,5) 17,6 (124 234,7) 17,3
(25 432,7) 38 (28553,0) 4,0
(2512,5) 04 (2 651,9) 04

(1 461 404,6) 222,0 (1560138,4) 2174
Strata ze sprzedaly (803 107,5) 122,0 (842 399,2) 117,4
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 12 430,8 1,9 5515,2 0,8
Dotacje 827 005,5 125,6 793 893,8 110,6
Inne przychody operacyjne 14 941,6 2,3 19 738,1 2,8
854371,9 129,8 819 147,1 114,2
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (21 522,8) 33 (2315,3) 0,3
Inne koszty operacyjne (19 759,6) 3,0 (5515,7) 0,8
(41 282,4) 6,3 (7 831,0) 1,1
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 9 988.0 15 (371 083,1) 4,3
Przychody finansowe
Odsetki 1 600,2 0,2 1219,7 0,2
Inne 2 446,7 0,4 75532 1,0
4046,9 0.6 87729 1,2
Koszty finansowe
Odsetki (17 904,1) 2,7 (29 971,6) 4,2
Strata ze zbycia inwestycji (25,0) 0,0 - -
Inne (1 573,8) 0,2 (1726,3) 0,2
(19 502,9) 29 (31 697,9) 44
Strata brutto (5468,0) 0.8 (54 008,1) 7,5
Podatek dochodowy - - - -
Strata netto (5 468,0) 0,8 (54 008,1) 7,5

* Dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone zgodnie z punktem 2.1 we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz z notg 26

dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania finansowego



2.2

2.3.

n»Przewozy Regionalne” sp. z o.0.
Raport uzupelniajqcy = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

wynik netto x 100% warto$é warto$é
przychody netto ujemna ujemna

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
wynik netto x 100% nie- nie-
kapital wlasny - zysk netto kalkulowany kalkulowany
3. Szybko$¢ obrotu naleznosei

gredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 137 dni 131 dni
przychody netto

4. Stopa zadluZenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 149,3% 147,6%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 0,3 0,3

zobowigzania krétkoterminowe

o Aktywa obrotowe nie zawierajg nalenosci z tytulu dostaw i ushug o okresie splaty powyzej
12 miesiecy.

e Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylgczeniem zobowiazan z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
powyzej 12 miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto stanowi érednig arytmetyczng naleznodci
z tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzgl¢dnienia odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikow

W wyniku strat poniesionych przez Spétke¢ za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
oraz za lata poprzednie, kapital wlasny oraz rentowno$¢ sprzedazy netto na dzien 31 grudnia
2014 r. osiagnely warto$¢ ujemna.

Wskaznik rentownosci kapitatlu wlasnego na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.
nie byl kalkulowany z uwagi na fakt, iz Spétka poniosta strat¢ netto za rok 2014 oraz 2013, co
przy ujemnym kapitale wlasnym na dzief 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.
spowodowaloby niewlasciwg interpretacj¢ wskaznika.

Stopa zadluzenia na koniec badanego roku wyniosla 149,3% i wzrosla w pordwnaniu do
poprzedniego okresu o 1,7 p.p. Wysoka stopa zadluzenia wynika przede wszystkim z
wysokich zobowiazan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug. Czgsé tych zobowigzan
objeta jest porozumieniami dotyczacymi splaty zadluzenia, zawartymi z najwi¢kszymi
wierzycielami Spotki. W dniu 21 stycznia 2013 r. Spétka zawarla ugodg¢ z PKP Polskie Linie
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za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Kolejowe S.A. W trakcie badanego roku Spétka dokonywala terminowej splaty rat objetych
niniejszg ugodg. W dniu 12 grudnia 2014 r. Sp6lka zawarta z PKP Energetyka S.A.
porozumienie dotyczace rozlozenia wierzytelnosci na raty.

Wskaznik plynnosci pozostal na poziomie poréwnywalnym z rokiem ubieglym i wyniést na
koniec badanego roku 0,3. Warto$¢ wskaznika pozostaje ponize] poziomu uwazanego za
bezpieczny, co wskazuje, iz Spotka nie posiada wystarczajgcych aktywow obrotowych do
terminowego regulowania zaciagni¢tych zobowiazan.

Spotka podjeta w 2014 r., wspélnie z Samorzadami Wojewddztw, Ministerstwem
Infrastruktury i Rozwoju oraz Agencja Rozwoju Przemyshu, dzialania zmierzajace do
przygotowania kompleksowego planu restrukturyzacji, ktérego celem jest uzyskanie przez
Spétke trwalej rentownodci. Plan zaklada wniesienie przez partnera strategicznego — Agencje
Rozwoju Przemyshi — $rodkéw finansowych, kidre zostang przeznaczone m in. na splatg
zadtuzenia oraz rozwdj Spokki.

W dniu 26 lutego 2015 r. zostalo podpisane porozumienie w sprawie restrukturyzacji Spotki
przez podsekretarza stanu w Ministerstwie Infrastruktury i Rozwoju, Prezesa Zarzadu Spotki
i dwunastu marszaltkow wojewodztw.
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Cze¢s¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje oplsu_mcq zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci, w tym w szczegélnosci w rozdziale 1 oraz zalgcznikach 12
(Zasady rozliczania kosztéw — analityczna ksigga pomocnicza PocRap) i 13 (Zasady
rozliczania przychodéw — analityczna ksiega pomocnicza PPol) opisuja sposob dostosowania
ksiggowoséci Spélki do realizacji natozonego na nig przez ustawodawce obowigzku
wyodregbnienia rachunkowosci dla przewozéw wykonywanych w ramach obowiazku shizby
publiczne;j (art. 58 ustawy z dnia 16 grudnia 2010 r. o publicznym transporcie zbiorowym).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,

kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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wPrzewozy Regionalne” sp. z o.0.
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Wojciech Drzymata
biegly rewident Komandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 12809

Poznan, 23 kwietnia 2015 1.
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