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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Wspoélnikéw, Rady Nadzorczej i Zarzadu

spotki ,,Przewozy Regionalne” Sp. z 0.0.
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego spétki ,Przewozy Regionaine”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na ktore skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzier 31.12.2009 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sig¢ suma
678 634 085,78 zi,

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy stratg netto
w kwocie 296 318 423,40 zi,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2008r. do
31.12.2009 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 480 681 576,60 zi,

= rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 3 802 245,74 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2009r.
Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
" przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili§my w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
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Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. PK'

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowe;
jednostki na dziert 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009r.,

= zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami umowy Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt istnienia zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spétki ,Przewozy Regionalne”
Sp. z 0.0, o ktérym Zarzad Spoiki informuje we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
Zagrozenie to nalezy rozpatrywa¢ w dwoéch kontekstach: ekonomiczno-finansowym i prawnym. W
zakresie kontekstu ekonomiczno-finansowego nalezy stwierdzi¢, ze Spétka ponosi wysokie straty, ma
problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowej oraz ujemny kapitat wkasny. W odniesieniu do
kontekstu prawnego nalezy wskaza¢ na istnienie koniecznosci dostosowania polskiego porzadku
prawnego do Wspdinotowych wytycznych dotyczacych pomocy panstwa na rzecz przedsiebiorstw
kolejowych (Dz. Urz. UE C 184 z 22.07.2008 r.), ktére przewidujg obowigzek zniesienia
nieograniczonych gwarancji panstwowych przyznanych przedsiebiorstwom kolejowym.

Na dzier wydania opinii funkcjonowanie Spotki determinujg jednak ponizsze fakty:

e brak zdolnosci upadtosciowe], ktory wynika z uregulowan wskazanych w ustawie Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2003 r., nr 60 poz. 535 z p6ézn. zmianami). Ustawa w art.6
wskazuje bowiem, ze zdolnosci upadio$ciowej nie posiadajg m.in. osoby prawne utworzone w
drodze ustawy oraz utworzone w wykonaniu obowigzku natozonego ustawa. Do drugiej z
wymienionych kategorii nalezy zaliczy¢ ,Przewozy Regionalne” — spotke utworzong na podstawie
ustawy z 08.09.2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji PP ,PKP” (Dz.U. nr 84
poz. 946 z pdzn. zmianami),

¢ uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw podjeta 05 maja 2010 r. o dalszym bycie
Spotki,

* przyjecie Programu Naprawczego przez Rade Nadzorczg na posiedzeniu odbytym 12 maja 2010 .

Ze wzgledu na w/w fakty uznaliémy zasadno$¢ sporzadzenia sprawozdania przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

il?gqulé_ Kaczmarek

et N
| } 5 ,

Biegly rewident nr 10014
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. —
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 25 maja 2010 r.
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Przewozy Regionalne Sp. z o.0.
Czesé ogodlna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Spétki ,Przewozy Regionalne” Sp. z o.0. (do 08.12.2009 r. ,PKP Przewozy
Regionalne” Sp. z 0.0.) w Warszawie powstalej na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr
1300/2001 (do 21 grudnia 2008 r. ,PKP Przewozy Regionaine” Sp. z 0.0. byla jedng ze spdiek
Grupy PKP. Przekazanie jej samorzadom nastapito w ramach realizacji rzadowego projektu
rozwoju i modernizacji kolei w Polsce, tj. w ramach przyjete] przez Rade Ministréw Strategii dla
transportu kolejowego do roku 2013 oraz wejécia w zycie ustawy z dnia 25 kwietnia 2008 r.
0 zmianie ustawy o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
.Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. Nr 97 poz. 624)).

= Spoétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 03.02.2010 .
aktem notarialnym Rep. A nr 1812/2010.

W dniu 27.07.2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000031521.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Wileriskiej 14 A.
* Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy 1270 542 000,00 zt,
- pozostaie kapitaty wtasne -1 610 740 565,31 zi.

Na dziern 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w
Udziatowcy- llos¢ udziatéw Iloé'é Wartosé kapitale
Samorzady Wojewsdztw w szt glosow non;;:alzr;? (w zakiadowym

Dolnoslagskie 92 750 92 750 92 750,00 7,.3%
Kujawsko - Pomorskie 73 691 73 691 73 691,00 5,8%
Lubelskie 69 880 69 880 69 880,00 5,5%
Lubuskie 45 739 45739 45 739,00 3,6%
Lodzkie 72 421 72 421 72 421,00 57%
Matopolskie 81315 81 315 81 315,00 6,4%
Mazowieckie 171523 171 523 171 523,00 13,5%
Opolskie 43 198 43 198 43 198,00 3,4%
Podkarpackie 62 257 62 257 62 257,00 4,9%
LPodlaskie 48 281 48 281 48 281,00 3,8%
Pomorskie 90 208 90 208 90 208,00 7.1%
Slgskie 116 890 116 890 116 890,00 9.2%
Swietokrzyskie 38 116 38116 38 116,00 3,0%
Warminsko - Mazurskie 67 339 67 339 67 339,00 5.3%
Wielkopolskie 123 243 123 243 123 243,00 9,7%
Zachodniopomorskie 73 691 73 691 73 691,00 5,8%
RAZEM 1270 542 1270 542 1270 542,00 100%

Kapitat zaktadowy Spétki wg stanu na dzien 31.12.2009 r. wyniost 1270 542 tys. zt i dzielit sie na
1270 542 réwne i niepodzielne udziaty o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Udziaty Spétki PR w
calosci zgodnie z art. 33u ust. 1 pkt 1 ustawy o komercjalizacji, restrukturyzacji..., objety samorzady
wojewodztw od 22 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoAczenia badania struktura witasnosci kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie.
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Przewozy Regionalne Sp. z o.o0.
Czes€ ogblna

Liczba udziatow samorzadéw wojewddztw w kapitale zaktadowym Spotki zostata okre$lona
w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 27 listopada 2008r. (Dz. U nr 218, poz. 1393).

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu posiada udziaty w nastepujgcych
podmiotach: )
- Kolejowa Oficyna Wydawnicza spétka z 0.0. — 500 udziatéw o tacznej wartosci
25 tys. zt, co stanowi 10% kapitatu zaklfadowego tej spofki,
- ZUT REMTRAK Sp. z 0.0.— 1000 udziatéw o lacznej wartosci 953 tys. zt, co stanowi
22% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spéiki jest:

- krajowy regionalny i wykonywany w pofgczeniach miedzywojewédzkich oraz miedzynarodowy
przygraniczny i dalekobiezny kolejowy przewéz oséb i rzeczy oraz swiadczenie ustug
zwigzanych z przewozem

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie taboru kolejowego.

Badana Spétka posiada niezbedne licencje, $wiadectwa, wpisy i zgtoszenia wymagane prawem.

Na dzien Wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Tomasz Moraczewski Prezes Zarzadu
Matgorzata Kuczewska - Laska Czionek Zarzadu
Danuta Bodzek Czionek Zarzadu
Robert Nowakowski Czionek Zarzadu
Na dzieri 01.01.2009 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Imie i Nazwisko Funkcja
Jan Tereszczuk Prezes Zarzadu
Szymon Ruta Czionek Zarzadu
Krzysztof Kofodziejski Czionek Zarzagdu
Robert Nowakowski Czionek Zarzgdu

W roku 2009 w skiadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujace Zmiany:
- dnia 4 marca 20089 r. powotano Tomasza Moraczewskiego na stanowisko Czionka Zarzadu,

- dnia 7 kwietnia 2009 r. powotano Danute Bodzek na stanowisko Czionka Zarzgdu, odwotano
Jana Tereszczuka ze stanowiska Czionka Zarzadu oraz delegowano Jerzego Krigera do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Dyrektora Generalnego (do czasu wyboru
kandydata na powyzsze stanowisko, nie dtuzej niz na trzy miesigce),

- 3 czerwca 2009r. — cofnigto Jerzemu Krigerowi oddelegowanie do wykonywania czynnosci

Prezesa Zarzadu Dyrektora Generalnego, oraz odwotano Tomasza Moraczewskiego ze
stanowiska Czlonka Zarzadu i powofano na stanowisko Prezesa Zarzadu Dyrektora
Generalnego.

- dnia 5 sierpnia 2009r. - powotano Matgorzate Kuczewska-taske na stanowisko Czionka Zarzadu.

Gtownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Katarzyna Sklepowicz.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 15 840 osbb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .
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Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.
Czegs¢ ogdlna

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. i uzyskafo opinie bez
Zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wspdinikéw w dniu 23 czerwca 2009 r., ktére postanowito w catosci pokry¢ strate netto za ubiegty
rok obrotowy w kwocie 138 135 402,02 z kapitatu Zapasowego Spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 09.07.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1935 z dnia 13.10.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2008 r.
prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o
rachunkowos$ci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i
pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

V.

Vi

FINANSOWEGO

Uchwalg éady Nadzorczej Nr 57/1\V/2009 z dnia 26 listopada 2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16 grudnia 2009 ..

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Mariola Kaczmarek - kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujgcych zawoéd pod numerem 10014 — przy wspdtudziale konsultantéw
i asystentéw.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu, niebedace biegtymi rewidentami, stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. 2 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 12.12.2009 r. do 25.05.2010 r. (z przerwami).

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSG DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 25.05.2010 r. zlozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieA 31.12.2009 r. oraz
niezaistnieniu do dnia ztozenia oéwiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Przewozy Regionaine Sp. z 0.0.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 .,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 ..

W okresie objetym analizg wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania informacii
zawartych w sprawozdaniach finansowych. Z dniem 1 grudnia 2008 r. Oddziat Przewozy
Migdzywojewodzkie (OPM) zostat przekazany do PKP InterCity. Dziatanie to bylo nastepstwem
przyjecia przez Rade Ministréw dnia 19 lutego 2008 roku Uchwaty Nr 61/2008 zmieniajgcej
Strategie dla transportu kolejowego do roku 2013". Skutkiem tego byt bardzo wyrazny spadek
przychodow Spotki, spowodowany gtéwnie zmniejszeniem sie liczby przewiezionych pasazerow
pociaggami pospiesznymi. W zwigzku z opisang powyzej sytuacjg, analiza finansowa pozycji
wynikowych skupiac sie bedzie na analizie pionowej, bez analizy zmian w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Opisane wyzej zmiany organizacyjne dokonane pod koniec 2008 roku spowodowaly, ze
zrezygnowano z prezentacji danych za 2007 rok, ktére kwantyfikowaty majgtek Spéiki facznie z
OPM. Suma bilansowa Sp6tki na 31.12.2007 r. byta blisko dwukrotnie wyzsza od stanu na koniec
2009 i 2008 roku.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- wodniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem:;

- W odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
RTINS 2008-12-31 2009-12-31 | 2008-12-31 | 2009-12-31 %}

A. | AKTYWA TRWALE 461 070,47 431 337,81 55,57% 63,56% | -6,4%

I, | Wartosci niematerialne | prawne 679,49 330,87 0,08% 0,05% | -513%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 441 282,44 41117593 5318% 60,59% | -6,8%
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 000% | 00%
IV. | Inwestycje dugoterminowe 25,00 25,00 0,00% 0,00% 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 083,54 19 808,02 2,30% 2,92% 3.8%

B. [ AKTYWA OBROTOWE 368 673,09 247 296,28 44.43% 3644% | -32,9%
l. | Zapasy 25 316,65 1875907 3,05% 276% | -259%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 264 752,33 165 363,51 31,91% 2437% | -37.5%
Il | Inwestycje krotkoterminowe 59 908,57 56 106,32 7,22% 827% | 6,3%

IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 695,55 7067,37 2,25% 1,04% | 622%
AKTYWA RAZEM 829 743,56 678 634,09 100,00% 100,00% | -18,2%
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Stan na Struktura Zmiana
PASIA 20084231 | 2009231 | 20084231 | 20094231 | OB-OU)

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -§20 880,14 -340 198,57 -98,9% -501% | -586%
I Kapitat (fundusz) zakladowy 1270 542,00 1270 542,00 153.1% 187.2% 0,0%
Il. | Nalezne wplaty na kapitat zakiadowy (-) 0,00 0,00 0,0% 00%| 00%
lll. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,0% 00%| 00%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 139819180 | 2037 056,39 168,5% 300,2% | 457%
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
VIl | Nalezne dopfaty na poczet kapitalu rezerwowegof-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
VIl | Zysk (strata) z lat ubieglych -335147854 | -3351478,54 403,9% -493,9% 0,0%

IX. | Zysk (strata) netto -138 135,40 -296 318,42 -16,6% 437% | 114,5%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowegol(-) 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0.0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1650 623,70 1018 832,65 198,9% 150,1% | -38,3%

I. | Rezenwy na zobowiazania 194 544 44 193 993,39 234% 288% | -03%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 1222 395,81 650 259,41 147,3% 958% | -46,8%

IV¥. | Rozliczenia miedzyokresowe 233 683,45 174 579,85 28,2% 257% | -253%
PASYWA RAZEM 829 743,56 678 634,09 100,0% 100,0% | -18,2%

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdinienie 01.01.2008 - | 01.01.2009- | 01.01.2008- | 01.01.2009- | (OB-OU)
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 ou
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 1508 636,79 745 908,93 59,5% 47.7% -50,6%
B. | Koszly dzialalnosci operacyjnej 2519111,24 1759436,25 94,2% 94,7% -30,2%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -101047445| -1013 527,32 731,5% 342,0% 0,3%
D. | Pozostale przychody operacyjne 1014 790,66 806 366,35 40,0% 51,6% -20,5%
E. | Pozostale koszty operacyjne 112 38768 59 183,35 4,2% 3,2% 47.3%
F. | Zysk (strata) 2 dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 10807147 |  -266 344,33 78,2% 89,9% |  146,5%
G. | Przychody finansowe 13 221,23 10 282,02 0.5% 0,7% -22,2%
H. | Koszty finansowe 43 285,16 40 256,11 1,6% 2,2% -7.0%
I | Zysk (strata) z dziatainosci gospodarczej (F+G-H) -138 135,40 -296 318,42 100,0% 100,0% 114,5%
I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0%
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
K. | Zysk (strata) brutto (H/-J) -138 135,40 -296 318,42 100,0% 100,0% 114,5%
L. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0%
M. E&ﬁ;ﬁé‘;‘gnﬁg‘;“;ﬁ?"e Zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,0% 00%|  0,0%
N. | Zysk (strata) netto {K-L-M) -138 135,40 -296 318,42 100,0% 100,0% 114,5%
7 -
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Przewozy Regionalne Sp. z o.0.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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W analizowanym okresie, w poréwnaniu do roku ubiegtego, suma bilansowa ulegta obnizeniu o
18,2% i osiggneta warto$¢ 678 634,09 tys. zt wobec 829 743,56 tys. zt w roku 2008.

Dominujacg pozycje w strukturze majgtku Spotki stanowig rzeczowe aktywa trwate, co mozna
uzna¢ za zgodne z profilem dziatalnosci Spétki. Po wydzieleniu czesci majatku do PKP InterCity,

wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych ulegta zmniejszeniu o niecate 7%, przy jednoczesnym wzroscie
ich udziatu w sumie bilansowej z 53% do 61%.

Wsréd najwigkszych zrealizowanych w 2009 roku inwestycji w rzeczowe aktywa trwate wymienié
nalezy nakfady poniesione na:

tokarki w kwaocie 6 757 tys. zt,

* siec trakcyjna w kwocie 978 tys. zt,

* lokomotywy spalinowe w kwocie 2 422 tys. zt,
¢ autobusy szynowe w kwocie 296 tys. zt.

Stopiert umorzenia $rodkéw trwatych w poszczegéinych grupach przedstawia sie nastepujaco:
grunty — 9%,

budynki i budowle — 12%,

urzgdzenia techniczne i maszyny — 66%,

srodki transportu — 51%,

inne $rodki trwate — 64%

Ponadto jednostka do dnia 31.12.2009 r. utworzyla odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych
na kwote 5536 tys. zl. Zasadniczo odpis ten dotyczy tej czesci taboru kolejowego, ktéry utracit
waznosc swiadectw sprawnoséci technicznej. Wyceniony on zostat po cenie zlomu i wchodzi w skiad
majatku zbednego. Warto$¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy i innych wyniosta na koniec okresu 763 994 tys. zt z
Czego najwigkszg pozycje stanowig $rodki trwate w dzierzawie w kwocie 406 621 tys. zt. Wartos¢
srodkéw trwatych w budowie uksztattowata sie na poziomie 16 406 tys. zt, wobec 15203 tys. zt w
okresie poprzednim. W badanym okresie jednostka poniosta nakfady na $rodki trwate w budowie w
kwocie 19849 tys. zI, przy jednoczesnym rozliczeniu nakladéw (przyjeciu $rodkéw trwatych do
uzytkowania) w kwocie 18 554 tys. zt i spisaniu jednej inwestycji na kwote 92 tys. zt.
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W zwigzku z wystgpieniem ujemnych, przejSciowych réznic pomigedzy wartoscig podatkowa a
bilansowg aktywow, jednostka wg stanu na 31.12.2009 utworzyta aktywa z tytutu odroczonego
podatku w kwocie 19 806 tys. zt (wzrost o 4%, wartosciowo o 722 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego).

Warto$¢ majatku obrotowego, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zmniejszyla sie o 33%, co przy
mniejszym spadku wartosci aktywéw trwatych, spowodowato spadek udziatu aktywéw obrotowych w
sumie bilansowej: z 44% w roku 2008 do 36% w badanym okresie.

Dominujgcg pozycja aktywéw obrotowych sg naleznosci krétkoterminowe, ktére stanowig 24%
wartosci aktywéw ogoétem. Zasadniczo stanowig je naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek o wartosci brutto 252 200 tys. zt (wobec 313 783 tys. zt na koniec 2008 roku).
Na naleznosci watpliwe Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce w wysokosci 188 363 tys. zt (wzrost w
poréwnaniu do roku 2008 o 10 112 tys. zf). Kolejng pozycje stanowig naleznoéci z tytutu podatkéw,
ktore uksztattowaly si¢ na poziomie 64 236 tys. zt, z czego 44 148 tys. zi stanowig naleznosci z tytutu
podatku VAT.

W poréwnaniu do 2008 roku zmniejszeniu ulegta réwniez warto$¢ zapaséw (spadek o 6 558 tys.
zf), co bylo spowodowane przede wszystkim zmniejszeniem sie warto$ci brutto materiatéw przy
jednoczesnym wzroscie poziomu odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ bilansowa materiatéw. Pozycja ta
uksztattowata si¢ na poziomie 18 723 tys. zt, wobec 25228 tys. zi. Wg stanu na 31.12.2009 r.
Jednostka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw w kwocie 3 397 tys. zt (wzrost o 336
tys. z). Spéika do dnia 31 grudnia 2009 r. rozliczyta w ksiegach réznice powstale w wyniku
inwentaryzacji zapasow.

Analiza zrédet finansowania Spétki wskazuje na permanentne zagrozenie dziatalnoci jednostki. W
strukturze finansowania, zaréwno w badanym, jak i poprzednim okresie, wystepuja ujemne kapitaty
wiasne, co oznacza, ze dziatalno$¢ jednostki jest catkowicie uzalezniona od obcych zrédet
finansowania, ktore oprécz biezacej dziatalnosci, pokrywajg takze straty generowane w latach
ubiegtych.

W calym analizowanym okresie mozna zauwazyé wyrazne zmiany struktury finansowania
aktywow. W badanym roku utrzymana zostata struktura pasywéw i w dalszym ciagu dominujacg
pozycja jest kapitat obcy, ktéry, ze wzgledu na ujemny poziom kapitatdw wiasnych, stanowi 150%
wartosci pasywdw Spotki, wobec 199% z okresu poprzedniego. Kapitaty wiasne uksztattowaty sie na
poziomie minus 340 199 tys. zi, wobec minus 820880 tys. zt z okresu poprzedniego. Na
zmniejszenie si¢ ujemnego poziomu kapitatéw wiasnych wptyw miat gtéwnie wzrost z 1 398 192 tys. zt
do 2037 056 tys. zt kapitatu zapasowego. Zmiana poziomu kapitalu zapasowego byia efektem
otrzymania rekompensaty z Ministerstwa Infrastruktury w wysoko$ci 777 000 tys. 1., ktéra zostata
ujeta w kapitale zapasowym Spétki, oraz spadkiem wynikajacym ze spisania w kapitat zZapasowy
kwoty 138 135 tys. zt (strata z roku 2008).

W obrebie kapitaiu wtasnego nalezy zwréci¢ uwage na dalsze pogiebianie sie straty netto, ktéra w
badanym ckresie wyniosta minus 296 318 tys. zi, ktéra tacznie ze stratg z lat ubieglych daje kwote
minus 3 647 797 tys. zt wobec kapitatu zakiadowego w kwocie 1270542 tys. zi. Wartosci te
przektadajg si¢ na wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem stalym, ktéry na koniec
badanego okresu uksztattowat si¢ na poziomie minus 14%. Jego poziom $wiadczy o tym, ze w
jednostce nie jest zachowana ziota zasada finansowania , co dalej oznacza, ze caly majatek trwaty
finansowany jest kapitatem o charakterze krétkoterminowym, ktéry charakteryzuje sie relatywnie
niskim poziomem wymagalnosci.

Dominujgca pozycja w strukturze kapitatéw obcych to zobowiazania krétkoterminowe, ktére
stanowig prawie 96% sumy bilansowej, wobec 147% 2z roku 2008. Skiadaja sie na nie przede
wszystkim:

¢ zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek — 522 328 tys. zt, wobec 781 957
tys. zt na 31.12.2008 roku,

* zobowigzania z tytulu podatkéw — 44 885 tys. zi, na ktére zasadniczo skiadajg sie
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych w kwocie 8 436 tys. zt
oraz zobowigzania wobec ZUS z tytutu skladek w wysokosci 34 228 tys. zt.
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Ponadto w badanym okresie nastgpito zmniejszenie rezerw na zobowigzania o 551 tys. zt oraz
innych rozliczen migdzyokresowych (spadek o 59 104 tys. z). Na rezerwy i inne rozliczenia
migdzyokresowe skfadaja sie przede wszystkim:

e rezerwa z tytutu odroczonego podatku w kwocie 19 806 tys. zi, _

e wycenione metodg aktuarialng rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne w kwocie
159 866 tys. zt (spadek o 7 929 tys. zt),

* pozostate rezerwy krétkoterminowe w kwocie 14 321 tys. zi, ktére obejmujg gitéwnie
rezerwy na sprawy sadowe — 3 907 tys. zt oraz rezerwy na odsetki od zobowigzan w
kwocie 10 375 tys. zt,

* inne rozliczenia miedzyokresowe, na ktére w zasadniczej czesci skiadajg sie $rodki
pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia/wytworzenia $rodkéw trwatych w czesci
diugoterminowej w kwocie 136 715 tys. zt oraz w czesci krdtkoterminowej w kwocie
10 728 tys. zt.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W badanym okresie mozna zauwazyé niewielkie podwyzszenie sie wartosci wskaznikow
charakteryzujacych ptynno$¢ Spoiki, ktore jednak w dalszym ciggu ksztattuja sie znaczaco ponizej
poziomu uznawanego w literaturze za pozadany.

Wskaznik ptynnosci | stopnia (ptynnosci biezacej) wyniést w badanym okresie 0,39 (jego pozadana
wielko$¢ 1,2 — 2,0) i informuje o tym, ze posiadane przez spétke aktywa obrotowe wystarczajg
zaledwie na pokrycie 39% zobowigzan biezgcych.

Wskaznik ptynnoéci Il stopnia (ptynnosci szybkiej) uksztattowat sie na poziomie 0,36 (pozadana
wielko$¢ min. 1,0), co oznacza, ze posiadane przez Spétke naleznosci krétkoterminowe, inwestycje
krétkoterminowe oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe sg nieco wyzsze niz 1/3
zobowigzan biezgcych.

Wskaznik ptynnosci Ill stopnia jest najmniej reprezentatywny, i nie przesadza o posiadaniu, badz
braku ptynnoéci przez Spoétke.

Reasumujac, poziom wskaznikéw w Spéice $wiadczy o tym, ze Spétka bliska jest zapasci
finansowej, bowiem, nawet w przypadku szybkiego spienigzenia catosci aktywéw obrotowych, Spétka
nie jest w stanie pokry¢ catosci zobowigzan biezacych bez koniecznosci uptynniania czesci aktywow
trwatych. To z kolei pozbawitoby Spétke srodkéw pracy. Niezbedne jest zatem dofinansowanie Spotki,
zwiaszcza, ze trudng sytuacje finansowa pogarsza spadek wptywow operacyjnych.
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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Analiza wskaznika charakteryzujacego sprawnoéé gospodarowania zapasami pozwala zauwazy¢
nieznaczne wydtuzenie okresu obrotu zapaséw w poréwnaniu do analogicznego okresu o 2 dni.
Bardzo niski poziom wskaznika wynika giéwnie z relatywnie niewielkiego przecietnego stanu zapaséw
w stosunku do wartosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Wskaznik inkasa naleznosci zwigkszyt warto$¢ w poréwnaniu do 2008 roku o 14 dni. a jego poziom
oznacza, ze Spotka otrzymuje zaptate za sprzedane wyroby, towary i $wiadczone ustugi z prawie
dwumiesigcznym terminem odroczenia pfatnosci.

Cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w badanym okresie ulegt skréceniu z 210 dni w
roku 2008 do 135 dni w roku 2009. Spadek szybkosci obrotu zobowiazan o 75 dni jest wynikiem
otrzymania pozostatej czesci dofinansowania naleznego za lata 2001-2004. Poziom wskaznika
wynika z bardzo wysokiego poziomu przecigtnych zobowiazan handlowych w stosunku do wartosci
kosztow dziatalnosci operacyjnej. Wartosé ta wskazuje, iz spétka reguluje zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug z ponad czteromiesigcznym terminem odroczenia ptatnosci, co potwierdza bardzo
trudng sytuacje platniczg Spétki.

W analizowanym okresie utrzymana zostala zalezno&é wystepowania krotszych terminéw
kredytowania odbiorcéw (szybkosé splaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci
zobowigzan (szybko$¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). Niestety, sytuacja finansowa i
ekonomiczna Spéiki nie pozwala ocenié tego jako skutku celowych dziatari majacych na celu wzrost
efektywnosci w zakresie rozrachunkéw, lecz jest przejawem bardzo duzych problemoéw z ptynnoscig.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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W efekcie generowania przez Spotke w kolejnych latach we wszystkich sferach dziatalnosci
wylgcznie strat finansowych wskazniki rentowno$ci sprzedazy i aktywow przyjmujg wartosci ujemne.
Mozna zauwazyé, iz w poréwnaniu do lat poprzednich w 2006 roku nastgpito dalsze pogtebienie
deficytowosci dziatalnosci. Jest to zjawisko bardzo niepokojgce, rodzace powazne ryzyko
ekonomiczne dla Spétki.

Ponadto réwnoczesne wystepowanie w czasie ujemnego poziomu kapitatéw wiasnych oraz
ujemnych wynikéw finansowych doprowadzito do uksztattowania w analizowanych okresach dodatniej
stopy zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE). Z uwagi na deformacije i nieprawidiowosé tego wskaznika
Zrezygnowano z jego dalszego oméwienia w tym miejscu.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

Dominujgcg pozycje w strukturze przychodéw zajmujg pozostate przychody operacyjne z ok. 51%-
owym udziatem w ogélnej kwocie przychodéw (skiadaja sie na nie przede wszystkim otrzymane
dotacje) oraz przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, ktére stanowig 48% ogélu
przychodow ze sprzedazy Spotki.

W strukturze pozostatych przychodéw operacyjnych najwiekszy udziat stanowig:

* przychody z tytutu doptat do przewozéw od samorzadéw - ok. 82% ogdtu pozostatych
przychodéw operacyjnych,

* przychody z tytutu dopfat do pociggéw przygranicznych i miedzynarodowych — ok. 6% ogotu
pozostatych przychodéw operacyjnych, oraz

* przychody z tytutu rozwigzania rezerw — ok. 6% ogétu pozostatych przychoddw operacyjnych.

Natomiast wéréd gtéwnych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalnosci wymieni¢ nalezy:

* przychody z tytulu sprzedazy biletéw — ok. 62% ogétu przychodéw z dziatalnosci operacyjnej,

* przychody z tytutu dotacji przedmiotowej — ok. 15% og6tu przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej, oraz

e przychody z tytutu sprzedazy uprawnien do ulgowych przejazdéw - ok. 7% ogotu przychoddéw z
dziatalno$ci operacyjne;j.
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Decydujacy wplyw na osiggnigcie przez Spotke nizszych przychodéw od przychodow
zaplanowanych miato przewiezienie o blisko 6% pasazeréw mnigj niz planowano.

Przychody z dziatalnosci finansowej na koniec 2009 roku wyniosty 10 282 tys. zt (ok. 1% ogdtu
przychoddw jednostki). Na pozycje skiadajg sie przede wszystkim otrzymane i naliczone odsetki w
kwocie 8 085 tys. zt, umorzone przedawnione odsetki w kwocie 552 tys. zt, oraz wycena pozyczki
od PKP S.A. w kwocie 1 299 tys. zt.

Wartosci w tys. zi.

| 1000 000,00

800 000,00

| 600 000,00

400 000,00

200 000,00

0.00
-200 000,00
-400 000,00
-600 000,00
-800 000,00
-1000 000,00
-1200 000,00
@ZyskiStrata ze sprzedaty -1 (BW0d74 45 -1 (200927 32
DWynik na poz ostale| dziablnodci operacynej 902 402,98 747 182,59
BWynik na dziglalnosci finansowsj 230 063,93 -29 97410
OZysk/Strata brutio -138 13540 -296 318,42
BiZy sk/Srata netto -138 135,40 -296 318,42

Po stronie kosztowej, naktady na prowadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej stanowia 95%
0gotu kosztoéw jednostki. Dominujgce pozycje w strukturze kosztéw dziatalno$ci operacyjnej stanowig:

* koszty ustug obcych — 34% ogétu kosztéw operacyjnych (w tym gtéwnie koszty udostepnienia
linii),
* koszty wynagrodzen — 33% ogdiu kosztéw operacyjnych, oraz
* koszty zuzycia materiatéw i energii — 20% og6tu kosztéw operacyjnych (w tym gtéwnie energia i
paliwo trakcyjne).
Na pozostate koszty operacyjne w kwocie 59 183 tys. zt (3% ogétu kosztéw) skiadajg sie gtéwnie:

* koszty z tytutu utworzonych rezerw na przyszte zobowigzania w kwocie 25 497 tys. zi,

* koszty z tytutu wartosci nabytych ustug podlegajgcych odsprzedazy poprzez refakturowanie w
kwocie 18 361 tys. zt, oraz

e koszty z tytutu utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywéw niefinansowych w kwocie
7 401 tys. zt.

Koszty finansowe wg stanu na 31.12.2009 r. uksztattowaly sie na poziomie 40 256 tys. zi, w tym
odsetki w kwocie 39 927 tys. zt, zasadniczo naliczone za opéznienie ptatnosci.

Podsumowujac Spétka poniosta strate brutto réwna stracie netto w wysokosci 296 318 tys. zt.
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3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki .Przewozy Regionalne” Sp. z 0.0., w tym
analiza finansowa, wskazujg na konieczno$é stwierdzenia istnienia wysokiego ryzyka zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci. Ocena ta wynika z braku rentownosci, bardzo niskich pozioméw wskaznikow
ptynnosci oraz ujemnego poziomu kapitatu wiasnego.
Uznanie prawidlowosci zalozenia kontynuacji dziatalnosci, determinujgcego zasady wyceny
zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, wynika z uwarunkowan prawnych, w
jakich dziata Spétka, a zasadniczo z braku zdolnosci upadiosciowej. Brak ten implikujg uregulowania
wskazane w art. 6 prawa upadto$ciowego i naprawczego (Dz.U. nr 60 poz. 535 z p6zn. zmianami),
ktory stanowi, ze zdolnosci upadiosciowej nie posiadaja m.in. osoby prawne utworzone w drodze
ustawy oraz utworzone w wykonaniu obowigzku natozonego ustawg. Za te drugie uznane sg
,Przewozy Regionaine” — spétka utworzona na podstawie ustawy z 08.09.2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji PP ,PKP” (Dz.U. nr 84 poz. 946 z p4zn. zmianami).
Nie bez znaczenia do oceny zasadnosci przyjetego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci sa:
* podjeta 05 maja 2010 r. uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspbInikéw o dalszym bycie
Spotki,
* przyjecie Programu Naprawczego przez Rade Nadzorcza na posiedzeniu odbytym 12 maja
2010,
Podkreslenia wymaga jednak fakt, ze brak dodatkowego wsparcia finansowego moze doprowadzié¢ do
catkowitej utraty plynnosci przez Spétke.
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I.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego. ‘

Nadmieniamy, ze Spétka zmodyfikowata prezentacje kosztow wyptaconych nagréd jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych przesuwajac je z pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztéw
podstawowej dziatalno$ci. Sposéb ujecia prezentacyjnych zmian pozycji w rachunku zyskow i strat
Zaprezentowana zostata w informacji dodatkowej.

I1.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienigznych prawidlowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metodg posrednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacii dodatkowej oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont. Jest on zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach.

II.L6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spoétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci. Zawierajg one niezbedne ujawnienia w
zakresie zmian prezentacyjnych opisanych wyze;.

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci spofki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania stwierdziliSmy naruszenie przepisdw art. 22 ustawy z
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pézn.
zmianami). Polegato ono na wielokrotnym przekraczaniu w rozliczeniach pienieznych pomiedzy
podmiotami gospodarczymi obowigzujgcego limitu obrotéw gotéwkowych w wysokosci 15 tys. euro w
jednorazowej transakcji (bez wzgledu na liczbe wynikajgcych z niej ptatnosci). Nie stwierdzilismy
naruszenia uregulowan zawartych w umowie Spoiki.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego. Spotka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

* speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacie aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajgce z zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, cho¢ istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

* omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

1.2, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang
czesc¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie | prezentacji pozycji bilansowych.
Nadmieniamy, ze Spoétka ujawnita w bilansie rezerwe z tytutu podatku odroczonego od réznic wartosci
bilansowej i podatkowej srodkéw trwatych, ktére w momencie ich otrzymania odniesione zostaty na
kapitat zapasowy (w 2001 roku). Poniewaz stosowana przez Spoétke zasada ostroznos$ci powoduje, ze
wysokosc¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego ograniczana jest do wysokosci rezerw z
tego tytutu, ujawnienie podwyzszonej kwoty rezerwy z w/w tytutu tak w 2008, jak i w 2009 roku odbyto

sie bezwynikowo, podwyzszajgc sume bilansowa odpowiednio w 2008 roku o 14 272 152 zt 12009 r. 0
13 464 225 zt.
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E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow odbyte 05 maja 2010 r. podjeto uchwate o dalszym

bycie Spdtki. Rada Nadzorcza na posiedzeniu odbytym 12 maja 2010 r. przyjeta Program Naprawczy.
Fakty te stanowig istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére uzasadniajg sporzadzenie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.1.2.2009 r. zgodnie z zasadami wiasciwymi dla Spéiki,
dla ktérej zatozenie kontynuacji dziatalno$ci jest zasadne.

Ponadto, po uchwale Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z 03.02.2010 r., notarialnie
dokonano zabezpieczenia wierzytelnosci PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. poprzez ustanowienie
hipoteki na nieruchomos$ciach Spétki do kwoty 18,7 min. zt. Fakt ten ujawniono w sprawozdaniu
finansowym - w informacji dodatkowej.

F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2009 roku raportéw czgstkowych dla ,Przewozéw
Regionalnych” Sp. z 0.0. Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania. W 2009 roku PKF Audyt
Sp. z 0.0. realizowata natomiast umowe dotyczaca:
e badania ksigg za okres od 01.01.2008 r. do 30.11.2008 r. oraz weryfikacji przeksztatcenia
sprawozdania finansowego Oddziatu Przewozéw Miedzywojewddzkich na MSR,
e weryfikacji informacji finansowej Przewozow Miedzywojewodzkich za okres 01.01.2008 do
30.11.2008 sporzadzonej zgodnie z wymogami okreslonymi w pkt 20.1 zatgcznika | do
rozporzgdzenia (WE) nr 809/2004".

W trakcie badania nie korzystali§my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowsg —
dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

~Mariola Kaczmarek
B)ig'gj.y____reilw_ident nr 10014
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. —
podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 25 maja 2010 r.
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