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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Spétki Przewozy Regionaine Sp. z 0. o.

z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

|. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spétki Przewozy Regionalne
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, na ktdre skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka si¢ sumg
908 070 089,14 zi,

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy strate netto
w kwocie 169 550 500,45 zf,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 100 514 163,55 zi,

= radhunek przepiywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. de 31.12.2010 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 23 24T (1283 A,

= dodatkowe infermacje i objasnienia.

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorcze] lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatainosci spetniafy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. 22000 r.
Nr 152, poz. 1223, z péZn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowsa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do:
= przepisdw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegoéinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacije zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

lil. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej ifinansowej
jednostki na dzien 31.12.2010 r,, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 .
do 31.12.2010.,,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

Jest zgodne =z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad wskazuje na dalsze
generowanie straty w 2010 r., problemy z utrzymaniem biezacej ptynnoéci finansowej oraz ujemny
kapitat wiasny, co $wiadczy o wystepowaniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spétki Przewozy
Regionalne Sp. z o0.0.

Na dzieri wydania opinii funkcjonowanie Spétki determinujg jednak ponizsze fakty:

e w 2010 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki poprzez wniesienie w formie
wkiadu niepienigznego nieruchomosci niezbednych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
kolejowych przewozdw pasazerskich,

* 25 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6inikéw zatwierdzito Plan finansowy na
2011 rok,

» Spotka na 2011 rok podpisata z Urzedami Marszatkowskimi umowy o $wiadczenie ustug
publicznych w zakresie kolejowych regionalnych przewozowych pasazerskich na zblizonym do
badanego roku poziomie,

» Spotka nadal nie ma zdolnosci upadtosciowej, co wynika z uregulowan wskazanych w ustawie
Prawo upaditosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2003 r., nr 60 poz. 535 z p62zn. zmianami). Ustawa w
art® wskazuje bowiem, ze zdolnosci upadiosciowej nie posiadajg m.in. osoby prawne
utworzone w drodze ustawy oraz utworzone w wykonaniu obowigzku natozonego ustawg. Do
drugiej z wymienionych kategorii nalezy zaliczy¢ ,Przewozy Regionalne” — spétke utworzong na
podstawie ustawy z 08.09.2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji PP ,PKP”
(Dz.U. nr 84 poz. 946 z p6zn. zmianami),

Ze wzgledu na wiw fakty uznalimy zasadno$¢ sporzadzenia sprawozdania przy zalozeniu
kontynuaciji dziatalnosci Spotki w 2011 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu
uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznari, 19 maja 2011 r.
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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spotki Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. w Warszawie (do 08.12.2009 r. PKP
Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.), powstatej na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1300/2001
(do 21 grudnia 2008 r. PKP Przewozy Regionalne byta jedng ze spétek Grupy PKP. Przekazanie
jej samorzadom nastapito w ramach realizacji rzadowego projektu rozwoju i modernizacji kolei w
Polsce, tj. w ramach przyjetej przez Rade Ministréw Strategii dla transportu kolejowego do roku
2013 oraz wejscia w zycie ustawy z dnia 25 kwietnia 2008 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa paristwowego ,Polskie Koleje Paristwowe” (Dz. U.
Nr 97 poz. 624)).

Spoétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 25.02.2011 r.
aktem notarialnym Rep A 2823/2011.

W dniu 27.07.2001 roku Spodtka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000031521.

Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie, przy ul. Wileniskiej 14 A.
Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wiasne

1 540 606 000,00 zi,
-1780 2980 401,76 zl.

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasno$ci kapitalu zakladowego Spoiki przedstawia sie
nastepujgco:

Udziatowcy — Samorzady lloéé llosé Wartosé l:ad:;gl:
Wojewddztw udziatéw gloséw nominaina zakltadowym

Mazowieckie 207 982 207 982 207 982 000,00 13,5%
Wielkopolskie 149 439 149 439 149 439 000,00 9,7%
Slaskie 141 736 141 736 141 736 000,00 9,2%
Dolnoslgskie 112 465 112 465 112 465 000,00 7,3%
Pomorskie 109 383 109 383 109 383 000,00 7.1%
Malopolskie 98 599 98 599 98 599 000,00 6,4%
Kujawsko - Pomorskie 89 355 89 355 89 355 000,00 5,8%
Zachodniopomorskie 89 355 89 355 89 355 000,00 5,8%
L 6dzkie 87 815 87 815 87 815 000,00 5,7%
Lubelskie 84 733 84 733 84 733 000,00 5,5%
Warminsko-Mazurskie 81652 81652 81652 000,00 5,3%
Podkarpackie 75 490 75 490 75 490 000,00 4,9%
Podlaskie 58 543 58 543 58 543 000,00 3,8%
Lubuskie 55 461 55 461 55 461 000,00 3,6%
Opolskie 52 380 52 380 52 380 000,00 3.4%
Swietokrzyskie 46 218 46 218 46 218 000,00 3,0%
RAZEM 1 540 606 1 540 606 1 540 606 000,00 100,0%

Kapitat zakiadowy Spétki wg stanu na dzien 31.12.2010 r. wyniést 1 540 606 000,00 zt i dzielit si¢ na
1 540 606 réownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Udziaty Spétki
Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. w catosci zgodne z art. 33u ust. 1 pkt 1 ustawy o komercjalizaciji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Parstwowe” objety
samorzady wojewoédztw od 22 grudnia 2008 roku. Do dnia zakonczenia badania struktura wiasnoséci
kapitalu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Udziat samorzadéw wojewédztw w kapitale zaktadowym Spoiki zostat okreslony w Rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 27 listopada 2008 r. (Dz. U. nr 218, poz. 1393).
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W 2010 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spélki o 270 064 tys. zt w wyniku
wniesienia przez PKP S.A. w formie wkiadu niepienieznego nieruchomosci niezbednych do
prowadzenia dziatalno$ci w zakresie kolejowych przewozéw pasazerskich. Skarb Parstwa nabyt
objete przez PKP S.A. udzialy i nieodplatnie przekazat je na rzecz samorzadéw wojewoddztw
proporcjonalnie do liczby objetych przez nie udziatéw w spéice Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.
zgodnie z zasadami przytoczonymi wyzej.

Podwyzszenie to dokonane zostato w wykonaniu art.2 ustawy z 20 maja 2010 r. 0 zmianie ustawy o
Funduszu Kolejowym oraz ustawy o komercjalizacii, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa
panstwowego ,Polskie Koleje Paristwowe” (Dz.U. nr 108 poz.686).

* Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu posiada udzialy w nastepujacych
podmiotach:
- Kolejowa Oficyna Wydawnicza Sp. z 0.0. — 500 udziatéw o fgcznej wartosci 25 tys. zt, co
stanowi 10% kapitatu zaktadowego tej spotki;
- ZUT REMTRAK Sp. z 0.0. — 953 udziaty o tacznej wartoéci 953 tys. zi, co stanowi 22%
kapitatu zaktadowego tej spoiki.

* Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest:

- krajowy, regionaliny i wykonywany w potaczeniach miedzywojew6dzkich oraz miedzynarodowy,
przygraniczny i dalekobiezny kolejowy przew6z os6b i rzeczy oraz $wiadczenie ustug
zwigzanych z przewozem;

- dziatalno$¢ ustugowa i utrzymaniowa w zakresie taboru kolejowego.

* Badana Spdika posiada niezbedne licencje, $wiadectwa, wpisy i zgtoszenia wymagane prawem.
* Na dziefi wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Matgorzata Kuczewska taska Prezes Zarzadu
Danuta Bodzek Czionek Zarzadu
Robert Nowakowski Czionek Zarzgdu

Na dzier 01.01.2010 r. skiad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja
Tomasz Moraczewski Prezes Zarzadu
Matgorzata Kuczewska taska Czionek Zarzgdu
Danuta Bodzek Czionek Zarzadu
Robert Nowakowski Czionek Zarzadu

W 2010 roku w skiadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

- dnia 27 maja 2010 r. Tomasz Moraczewski zlozyl rezygnacje ze stanowiska Prezesa
Zarzadu/Dyrektora Generalnego Spotki Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.;

- dnia 30.07.2010 r. Rada Nadzorcza Spétki Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. powotfata Malgorzate
Kuczewskg taske na stanowisko Prezesa Zarzadu/Dyrektora Generalnego.

*  Gléwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Katarzyna Sklepowicz.
* Srednioroczne zatrudnienie wynosi 14 195 os6b.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

* Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

* Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

* Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.
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= Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne\ Zgromadzenie
Wspolnikéw w dniu 25.06.2010 r., ktére postanowito pokryé strate netto za ubiegty rok obrotowy w
kwocie 296 318 423,40 zt z zyskow lat przysziych.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 06.07.2010 r.,
-  ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1613 z dnia 07.09.2010 .

* Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziern 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

= Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 06.10.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r.,, umowa o badanie zostala zawarta dnia
19.10.2010r.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Mariola Kaczmarek, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10014, przy wspoéludziale asystentow.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu, niebedace biegltymi rewidentami, stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

= Badanie przeprowadzono w okresie od 15.12.2010 r. do 19.05.2011 r. (z przerwami)

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki w dniu 19.05.2011 r. ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacii
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2010 r. oraz
niezaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko§é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
VI. POZOSTALE INFORMACJE

* Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
§ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0od 01.01.2010 do 31.12.2010 ..

W okresie objetym analizg wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacii
zawartych w sprawozdaniach finansowych. W 2010 roku nastgpito bowiem podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o 270 064 tys. zt w wyniku wniesienia przez PKP S.A. w formie wkiadu
niepienigznego nieruchomos$ci niezbednych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie kolejowych

przewozéw pasazerskich, co skutkowato wzrostem sumy bilansowej w poréwnaniu do 2009 roku o
40%.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt, za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg si¢ do warto$ci wyrazonych w
zt,

Struktura poszczegéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposoéb:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogéiem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 (BZ - BO)
i r. BO . BZ 2008 r. 2009 . 2010r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 461 070,5 | 431337,8 | 680448,2 56% 64% 75% 58%
I. | Wartoéci niematerialne i prawne 679,5 330,9 528,9 0% 0% 0% 60%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 4412824 | 4111759 | 6606572 53% 61% 73% 61%
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 250 25,0 25,0 0% 0% 0% 0%
Diugoterminowe rozliczenia
V. migdzyokresowe 19 083,5 19 8086,0 192371 2% 3% 2% -3%
B. | AKTYWA OBROTOWE 368 673,1 247 296,3 | 227621,9 44% 36% 25% -8%
I. | Zapasy 253166 18 759,1 22 578.4 3% 3% 2% 20%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 264752,3 | 1653635 | 154191,2 32% 24% 17% -T%
ll. | Inwestycje krétkoterminowe 59 908.6 56 106,3 32759,2 7% 8% 4% -42%
Krétkoterminowe rozliczenia ] 0 o
V. miedzyokresowe 18 695,6 7 067.4 18 093,1 2% 1% 2% 156%
AKTYWA RAZEM 829 743,6 | 678 634,1 908 070,1 100% 100% 100% 34%
6
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 (BZ - BO}
= r. BO c BZ 2008 r. 2009 r. 2010r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -820 880,1 | -340198,6 | -239684,4 -99% -50% -26% -30%
I. | Kapitat (fundusz) zakiadowy 12705420 | 12705420 | 1 540606,0 | 153% 187% 170% 21%
i, | Nalezne wplaty na kapitat 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
zaktadowy (-)
lll. | Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1398 191,8 | 2 037 056,4 | 2 037 057,1 169% 300% 224% 0%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
V. 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
wyceny
Pozostale kapitaty (fundusze)
V1. BN 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
Kapitat rezerwowy z doptat
" | wspélnikéw 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
Nalezne doptaty na poczet kapitatu
Vil rezerwowego (-) 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
VIIl. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3351478,5|-3351478,5|-3647797,0| -404% -494% -402% 9%
IX. | Zysk (strata) netto -138 1354 | -296 318,4 | -169 550,5 -“17% -44% -19% -43%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
X. obrotowego(-) 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 1650623,7 | 1018832,7 | 11477545 | 199% 150% 126% 13%
|. | Rezerwy na zobowigzania 194 544 4 195 600,1 223 268,4 23% 29% 25% 14%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 12223958 | 648652,7 | 769 503,0 147% 96% 85% 19%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 2336835 | 1745799 | 154 983,1 28% 26% 17% -11%
PASYWA RAZEM 829743,6 | 678 634,1 908 070,1 100% 100% 100% 34%
IIl. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
szczegobinienie e
W 2008r. | 2009r. OU | 2010r.0B | 2008r. | 2009r. | 200r. (220U
Przychody netto ze sprzedazy i :
A. SrémTiane £ riFi 1508 636,8 745 908,9 777 250,8 59% 48% 44% 4%
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 2519111,2 | 1759436,3 | 1805762,5 94% 95% 94% 3%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy -1010474,5 | -1013 527,3 | -1028 511,8 732% 342% 607% 1%
D. |Pozostate przychody operacyjne 1014 790,7 806 366,3 971 933,8 40% 52% 55% 21%
E. |Pozostate koszty operacyjne 112 387,7 59 1834 62 102,9 4% 3% 3% 5%
F. |Zysk {Sf{aﬁf) z dziatalnosci -108 071,5 -266 344,3 -118 680,9 78% 90% 70% -55%
G. |Przychody finansowe 13221,2 102820 35041 1% 1% 0,20% -66%
H. | Koszty finansowe 43 285,2 40 256,1 54 3737 2% 2% 3% 35%
Zysk (strata) z dziatalnosci )
I - i 2
gospodarczef 138 1354 296 318,4 169 550,5 100% 100% 100% 43%
J. | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
K. | Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
L. | Zysk (strata) brutto -138 1354 -296 318,4 -169 550,5 100% 100% 100% 43%
t. | Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
Pozostale obowiazkowe
M. |zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,0 0,0 0,0 0% 0% 0% 0%
straty)
N. | Zysk (strata) netto -138 1354 -296 318,4 -169 550,5 100% 100% 100% -43%
-’k’
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Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.
2 000 000.00-‘
1 500 000,00+
1 000 000,00+
o
500 000,004 3 018 1477
0,001 2%
-500 000,00- -82
-1 000 000,00
i Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010
BAktywa trwale [Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe ElKapitat wiasny ]

W analizowanym okresie w poréwnaniu do ubiegtego roku, suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o
34% i osiggneta warto$¢ 908 070 tys. zt wobec 678 634 tys. zt w roku ubiegtym. W spos6b znaczacy
na ten fakt wplynely skutki wniesienia aportu w postaci rzeczowych aktywéw trwatych, w tym giéwnie
budynkéw oraz gruntéw, przez PKP S.A. Zdarzenie to spowodowato wzrost sumy bilansowej o
270 064 tys. zi.

Dominujacg pozycje w strukturze majatku Spotki stanowig rzeczowe aktywa trwate, co mozna
uznac za zgodne z profilem dziatalnosci Spofki. Ich wartos¢ na przestrzeni ostatniego roku wzrosta o
61%, tj. 0 249 481 tys. zt, przy jednoczesnym wzroécie udziatu w sumie bilansowej z 61% do 73%,
czyli do poziomu wynoszgcego 660 657 tys. zi.

Stopient umorzenia $rodkéw trwatych w poszczegdinych grupach przedstawia sie nastepujaco:
e grunty — 3%,

budynki i budowle — 2%

urzgdzenia techniczne i maszyny — 68%

$rodki transportu — 54%

inne srodki trwate — 70%

Ostatecznie zasadniczymi pozycjami wéréd rzeczowych aktywow trwatych sa;
o Srodki transportu o wartosci netto na koniec 2010 roku réwnej 316 310 tys. zt,
e budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci netto na koniec 2010 roku
réwnej 213 494 tys. zi,
e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) o wartosci na koniec 2010 roku
réwnej 81 124 tys. zi,

e pozostale skladniki rzeczowych aktywow trwatych, ktérych wartos¢ netto na koniec 2010
roku wyniosta 49 729 tys. zi.

Ponadto jednostka do dnia 31.12.2010 r. utworzyla odpisy aktualizujgce warto$¢ $rodkéw trwatych
na kwote 6 518 tys. zt. Zasadniczo odpis ten dotyczyt tej czesci taboru kolejowego, ktéry utracit
waznos¢ swiadectw sprawnosci technicznej. Wyceniony zostat on po cenie ztomu lub wg szacunkéw
rzeczoznawcy. Warto$¢ nieamortyzowanych przez jednostke s$rodkéw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych wyniosta na koniec okresu 746 588 tys. zi. Warto&¢
$rodkow trwatych w budowie uksztattowata sie na poziomie 29 309 tys. zi, wobec 16 406 tys. zt w
okresie poprzednim. W badanym okresie jednostka poniosta naktady na $rodki trwate w budowie w
kwocie 36 925 tys. zt, przy jednoczesnym rozliczeniu nakiadéw (przyjeciu $rodkéw trwatych do
uzytkowania) w kwocie 24 023 tys. zi.
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W przypadku pominigcia wartosci zwiekszen z tytutu aportu, wartoé¢ rzeczowych aktywéw trwatych
wyniostaby pod koniec 2010 roku 390 593 tys. zt i bytaby o 5% nizsza od warto$ci z korica 2009 roku
(W 2010 roku bowiem warto$¢ naktadéw na zakup $rodkéw trwalych byla nizsza od wartosci
umorzenia za ten rok).

W zwigzku z wystgpieniem ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowa, a
wartoscig podatkowa, Spotka wg stanu na dzieh 31.12.2010 roku utworzyta aktywa z tytutu
odroczonego podatku w kwocie 19 237 tys. zt (spadek o 3%, a wartosciowo o 569 tys. zt w
poréwnaniu do 2009 roku). Stosujgc zasade ostroznosci kwota aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ograniczana jest do wysokosci rezerwy z tegoz tytutu.

taczny wzrost aktywéw trwatych o 58% byt wyzszy niz wzrost aktywow ogdtem. W rezultacie ich
udziat w sumie bilansowej Spotki wzrést z 64% w 2009 roku do 75% wg stanu na 31.12.2010 r. W
przypadku odstapienia od uwzglednienia skutkéw aportu, udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej
bytby zblizony do poziomu ubiegtorocznego (64%).

Warto$¢ majatku obrotowego w poréwnaniu do ubiegtego roku, zmniejszyta sie o 8%, co przy
wzroscie aktywow trwalych, spowodowato spadek udziatu majatku biezacego w sumie bilansowej z
36% w 2009 roku do 25% w 2010 roku. Gdyby nie doszio do przejecia aportu od PKP S.A., to udziat
aktywéw obrotowych w ogéinej wartosci aktywow bytby poréwnywalny do roku ubiegtego i wynositby
36%.

Dominujgcg pozycjg aktywoéw obrotowych sg naleznosci krétkoterminowe, ktére stanowig 17%
wartosci aktywéw ogétem. Gléwnie skiadajg sie one z naleznosci z tytulu dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek o wartosci brutto 235 827 tys. zt (wobec 252 200 tys. zt na koniec 2009 roku).
Na nalezno$ci watpliwe Spotka utworzyta odpisy aktualizujace w wysokosci 200 898 tys. zt (wzrost w
poréwnaniu do roku 2009 o 15 623 tys. z). Kolejng pozycje stanowig naleznosci z tytutu podatkéw,
ktére uksztattowaty sie na poziomie 75 786 tys. 21, z czego 48 661 tys. zi stanowiag naleznosci z tytutu
podatku VAT.

W poréwnaniu do 2009 roku zwiekszeniu ulegta warto$¢ zapaséw o 3819 tys. zi, co byto
spowodowane giéwnie zwiekszeniem wartoéci brutto zapasow o 3 388 tys. zt, przy jednoczesnym
Zmniejszeniu poziomu odpiséw aktualizujacych o 431 tys. zi do kwoty 2 967 tys. zt.

Relacj¢ pomigdzy majatkiem trwatym i obrotowym opisuje wskaznik struktury aktywow, ktory w
roku badanym wyni6st 299% i ulegt podwyzszeniu o 124,5 punktu procentowego w stosunku do 2009
roku. Tak wysoki stosunek sktadnikéw trwatych do obrotowych wynika z prowadzenia przez Spotke
dziatalno$ci przewozowej oraz ustugowej w zakresie taboru kolejowego, wymagajacych znacznych
inwestycji w rzeczowe aktywa trwate. Gdyby nie doszio do przejecia aportem rzeczowych skfadnikéw
majatku wskaznik ten uksztattowatby si¢ na poziomie 180,3%, co oznaczatoby wzrost jedynie o 6
punktéw procentowych.

Analiza zrédet finansowania Spétki wskazuje na permanentne zagrozenie dziatalnosci jednostki. W
strukturze finansowania, zaréwno w badanym, jak i poprzednim okresie, wystepuja ujemne kapitaty
wiasne, co oznacza, ze dziatalnos¢ jednostki jest catkowicie uzalezniona od obcych Zrodet
finansowania, ktére oprécz biezacej dziatalnosci, pokrywaja takze straty generowane w latach
ubiegtych.

W 2010 roku kapitat obcy stanowi 126% wartosci pasywow Spotki (wobec 150% w 2009 roku). Na
zmniejszenie si¢ ujemnego poziomu kapitatu wiasnego wplynely z jednej strony wzrost kapitatu
zaktadowego z 1270 542 tys. zt do 1 540 606 tys. zt w badanym roku, wynikajacy z przyjecia aportu
od PKP S.A. w formie rzeczowych skiadnikow majatku oraz poniesienie straty netto, ktora w badanym
okresie wyniosta 169 550 tys. zt.

Pomimo ujemnej wartosci kapitatéw wiasnych wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
statym uksztattowat sie na poziomie 5,5%, wobec minus 14% w roku ubiegtym. Jego poziom $wiadczy
O tym, ze w jednostce nie jest zachowana ziota zasada finansowania, co dalej oznacza, ze niemal
cato$¢ majatku trwatego finansowana jest kapitatem o charakterze krétkoterminowym.

W przypadku pominigcia zwiekszenia kapitatu wiasnego wynikajacego z przyjetego od PKP S.A.
aportu, poziom kapitaléw obcych stanowitby 170% sumy bilansowej, co oznaczatoby wzrost jego
udziatu 0 20 punktéw procentowych w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Dominujaca pozycja w strukturze kapitatow obcych sg zobowigzania krétkoterminowe, ktére
stanowig 85% sumy bilansowej, wobec 96% w 2009 roku. Skiadajg sie na nie przede wszystkim:
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» zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek — 630 366 tys. zi, wobec 522 328 tys.
ztw 2009,

e zobowigzania z tytulu podatkéw — 69828 tys. zl, na ktére zasadniczo skladajg sie
zobowigzania ZUS z tytulu skiadek w wysokosci 56 684 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od osoéb fizycznych w kwocie 8 099 tys. zt.

Ponadto w badanym okresie nastgpito zwigkszenie rezerw na zobowigzania o 27 668 tys. Zi,
giéwnie w wyniku zwigkszenia pozostatych rezerw krétkoterminowych. Na rezerwy oraz inne
rozliczenia migdzyokresowe skiadaja sie przede wszystkim:
¢ wycenione metoda aktuarialng rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne w kwocie
156 424 tys. zt, wobec 159 866 tys. zt w 2009 r. (spadek o 3 441 tys. zi),
e pozostate rezerwy krotkoterminowe w kwocie 47 606 tys. zl, z ktérych najwigkszg czesé
stanowig odsetki od zobowigzan w kwocie 37 355 tys. zi,
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 19 237 tys. zi,
inne rozliczenia miedzyokresowe, na ktére sktadajg sie przede wszystkim $rodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie nabycie oraz modernizacje taboru kolejowego w czesci
ditugoterminowej w kwocie 138 712 tys. zt oraz w czesci krétkoterminowej w kwocie 16 271

tys. zt.
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Na przestrzeni ostatniego roku nastapito obnizenie wskaznikow charakteryzujacych ptynnosé
Spotki, ktére w dalszym ciggu ksztattujg si¢ znaczaco ponizej poziomu uznawanego w literaturze za
pozadany.

Wskaznik ptynnosci | stopnia (ptynnoéci biezgcej) wyniést w badanym okresie 0,3 (jego pozadana
wielkos¢ 1,2 — 2,0) i informuje o tym, Zze posiadane przez Spoétke aktywa obrotowe wystarczajg jedynie
na pokrycie 30% zobowigzan biezgcych.

Wskaznik ptynnosci |l stopnia (ptynnosci szybkiej) uksztattowat sie na poziomie 0,3 (pozadana
wielko$¢ min. 1,0), co oznacza, ze posiadane przez Spoétke naleznosci krétkoterminowe, inwestycje
krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowig ok. 1/3 wartosci zobowigzan
krétkoterminowych.

Wskaznik plynnosci Ill stopnia jest najmniej reprezentatywny i nie przesgadza o posiadaniu, badz
braku plynnosci przez Spoéike.

Podsumowujac, poziom wskaznikéw plynnosci w Spoélce $wiadczy o zilej kondycji finansowej
Spotki, bowiem, nawet w przypadku szybkiego spieniezenia catosci aktywéw obrotowych nie jest w
stanie pokry¢ catosci zobowigzan biezgcych bez koniecznosci uptynnienia czesci aktywoéw trwatych.
To z kolei pozbawitoby Spétke srodkéw pracy.
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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Analiza wskaznika charakteryzujacego sprawno$é gospodarowania zapasami pozwala zauwazy¢
nieznaczne skrécenie okresu obrotu zapaséw w poréwnaniu do analogicznego okresu o 1 dzien.
Bardzo niski poziom wskaznika wynika przede wszystkim z relatywnie niewielkiego $redniego stanu
zapasow w stosunku do wartosci kosztéw dziatalnoéci operacyijne;.

Wskaznik inkasa naleznosci zmniejszyt warto$¢ w poréwnaniu do 2009 roku o 26 dni, a jego
poziom oznacza, ze spétka otrzymuje zaplate za $wiadczone ustugi z nieco ponad 3-tygodniowym
terminem odroczenia ptatnosci.

Cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w badanym okresie ulegt skréceniu z 135 dni w
2009 roku do 117 dni w roku 2010 (spadek o 18 dni). Poziom wskaznika wynika z wysokiego poziomu
przecigtnych zobowigzan handlowych w stosunku do wartoéci kosztéw dziatalnosci operacyjne;.
Warto$C ta wskazuje, ze Spoika reguluje zobowigzania z tytulu dostaw i ustug z prawie
czteromiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci, co potwierdza trudng sytuacje finansowa,

W analizowanym okresie utrzymana zostala zalezno&¢ wystepowania krétszych terminow
kredytowania odbiorcéw (szybkos¢ splaty naleznoéci z tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci
zobowigzan (szybko$¢ splaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). Niestety, sytuacja finansowa i
ekonomiczna Spotki nie pozwala ocenié tego jako skutku celowych dziatan majgcych na celu wzrost
efektywnosci w zakresie rozrachunkéw, lecz jest przejawem probleméw z ptynnoscia,

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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W efekcie generowania przez Spétke w kolejnych latach strat finansowych, wskazniki rentownosci
sprzedazy i aktywow przyjmujg wartosci ujemne.
Réwnoczesne wystepowanie w czasie ujemnego poziomu kapitatbw wiasnych oraz ujemnych
wynikéw finansowych doprowadzito do uksztattowania w analizowanych okresach dodatniej stopy
zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE). Z uwagi na deformacje tego wskaznika zrezygnowano z dalszego

omowienia.
WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt
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W Zysk/Strata ze sprzedazy -1 010 474,50 -1 013 527,30 -1028 511,80
OWynik na pozostalej dzialaln osci operacyjnej 902 403,00 T47 183,00 909830,90
]lWynik na dziatainosd finansowej -30 063,90 -29974,10 -50 869,70
B Zysk/Strata brutto -138 135,40 -296 31840 -169 550,50
O Zysk/Strata netto -138 135,40 -296 31840 -169 550,50

Dominujgca pozycje w strukturze przychodéw zajmujg pozostate przychody operacyjne z ok. 55%-
owym udziatem w ogolnej kwocie przychodow (skladajg sie na nie przede wszystkim otrzymane
dotacje) oraz przychody z podstawowej dziatalnoéci operacyjnej, ktére stanowig 44% ogdinej wartosci

przychodéw.

W strukturze pozostatych przychoddw operacyjnych udziat maja;:
e przychody z tytulu dotacji samorzgdowych do przewozéw pasazerskich — ok. 83%

e przychody z tytulu dotacji na przewozy miedzynarodowe — ok. 5%

¢ przychody z tytutu dotacji otrzymanych na zakup i modernizacje $rodkéw trwatych — ok. 1%

oraz

e przychody z tytulu rozwigzania rezerw na $wiadczenia pracownicze — ok. 4% ogéiu
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Natomiast wsréd gtéwnych zrodet przychodéw z podstawowej dziatalno$ci wymienié nalezy:

» przychody z tytutu sprzedazy ustug przewozowych — ok. 77%,

e przychody z tytutu dotacji przedmiotowej — ok. 17%

oraz

* przychody ze sprzedazy produktéw i ustug — ok. 5% ogolu przychoddw z dziatalnosci

operacyjnej.

Przychody z dziatalno$ci finansowej na koniec 2010 roku wyniosty 3 504 tys. zt (ok. 0,2% og6lu
przychodéw jednostki). Na pozycje skiadajg sie przede wszystkim otrzymane i naliczone odsetki w

kwocie 2 179 tys. zt oraz umorzone i przedawnione odsetki w kwocie 1 191 tys. zt.
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Po stronie kosztowej, pozycje dotyczace podstawowej dziatalnosci operacyjnej stanowig 94% ogotu
kosztéw jednostki. Dominujace pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej stanowia:
* koszty uslug obcych — 36% (w tym giéwnie koszty dostepu i korzystania z infrastruktury
kolejowej),
* koszty wynagrodzeri — 32%,
oraz
* koszty zuzycia materiatéw i energii — 20% ogétu kosztow operacyjnych (w tym gtéwnie
energia i paliwo trakcyjne).

Na pozostate koszty operacyjne w kwocie 62 103 tys. zt (3% ogdtu kosztéw) skiadajq sie gtéwnie:

¢ koszty z tytutu utworzonych rezerw na $wiadczenia pracownicze w kwocie 33 444 tys. zi,
koszty z tytutu utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw niefinansowych w
kwocie 7 479 tys. zt,

e wartoS¢ nabytych ustug podlegajacych refakturowaniu w kwocie 5 953 tys. zt,

* korekty VAT w zwigzku z brakiem uregulowania faktur o wartosci 5 469 tys. zi,
oraz

* kary umowne i odszkodowania o wartosci 4 349 tys. zt.

Koszty finansowe wg stanu na 31.12.2010 r. uksztattowaly si¢ na poziomie 54 374 tys. zi, w tym
odsetki w kwocie 53 990 tys. zt.

Podsumowujac Spétka poniosta strate brutto réwng stracie netto w wysokosci 169 551 tys. zi, wobec
296 318,40 tys. zt w roku ubieglym. Brak wplywu podatku na wynik netto wynikat z osiggniecia straty
podatkowej oraz ograniczenia aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci
rezerwy z tegoz tytutu.

Strata wygenerowana w 2010 roku byta 0 43% nizsza od poniesionej w 2009 roku.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Przewozéw Regionalnych Sp. z 0.0., w tym
analiza finansowa, wskazujg na koniecznos¢ stwierdzenia istnienia wysokiego ryzyka zagrozenia
kontynuacii dziatalno$ci. Ocena ta wynika z braku rentownoéci, bardzo niskich poziomoéw wskaznikow
plynnosci oraz ujemnego poziomu kapitatu wiasnego.
Uznanie prawidlowosci zalozenia kontynuacji dziatalnosci, determinujgcego zasady wyceny
zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, wynika z uwarunkowan prawnych w
jakich dziata Spéika, a zasadniczo z braku zdolnosci upadtosciowej. Brak ten implikujg uregulowania
wskazane w art. 6 prawa upadio$ciowego i naprawczego (Dz. U. nr 60 poz. 535 z p6zn. zmianami),
ktory stanowi, ze zdolnosci upadio$ciowej nie posiadajg m.in. osoby prawne utworzone w drodze
ustawy oraz utworzone w wykonaniu obowigzku nalozonego ustawa. Za te drugie uznane sg
»Przewozy Regionalne” — spotka utworzona na podstawie ustawy z 09.09.2000 r. o komercjalizacii,
restrukturyzaciji i prywatyzacji PP PKP (Dz. U. nr 84 poz. 946 z pbéZn. zmianami).
Nie bez znaczenia do oceny zasadnosci przyjetego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci sa;
 dokonane w 2010 r. podwyzszenie kapitatu zakfadowego o 270 064 tys. zt,

* zatwierdzenie 25 lutego 2011 r. uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw Planu
finansowego na 2011 rok,

* podpisanie z Urzedami Marszatkowskimi uméw o $wiadczenie ustug publicznych w zakresie
kolejowych regionalnych przewozowych pasazerskich w niezmienionym zakresie w stosunku do
lat poprzednich.

Podkreslenia wymaga jednak fakt, ze brak dodatkowego wsparcia finansowego moze doprowadzi¢ do
catkowitej utraty ptynnosci przez Spétke.
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C.CZESC SZCZEGOLOWA

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego. Spétka posiada
aktualng dokumentacje (polityke rachunkowosci), o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, Spéiki. Przyjete zasady rachunkowoséci, w
szczegolnosci w rozdziale | oraz zatgcznikach 12 (Zasady rozliczania kosztdw — analityczna ksiega
pomocnicza PocRap) i 13 (Zasady rozliczania przychodéw — analityczna ksiega pomocnicza PPol)
opisujg sposob dostosowania ewidencji Spotki do realizacji natozonego na nig przez ustawodawce
obowigzku wyodrebnienia rachunkowosci dla przewozéw wykonywanych w ramach obowigzku stuzby
publicznej (ustawa o transporcie kolejowym, art. 40.5.1)).

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciggto$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnoSci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomocg komputera,

* speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢é ochrona dokumentacji ksigegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdarn finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajgce z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowos$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, choé istniejg
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji bilansu zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowang
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
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Nadmieniamy, ze wysoko$¢ aktywoéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego ograniczana jest do
wysokosci rezerw z tego tytutu, co wynika z zastosowania przez Spétke zasady ostroznosci.
W 2010 roku nastgpilo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki o 270 064 tys. zi w wyniku
wniesienia przez PKP S.A. w formie wkiadu niepienieznego nieruchomosci niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci w zakresie kolejowych przewozéw pasazerskich.

I1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont. Jest on zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach.

I.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spotke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych prdcedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze umowy Spéiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw odbyte 25 lutego 2011 r. zatwierdzito Plan finansowy
Spotki na 2011 rok, ktéry to fakt, w splocie z podpisanymi umowami z Urzedami Marszatkowskimi,
stanowi istotne zdarzenie po dacie bilansu, ktére uzasadnia sporzadzenie sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2010 r. zgodnie z zasadami wiasciwymi dla Spélki, dla ktérej
zafozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.
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F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z o0.0. nie sporzadzata w 2010 roku raportéw czastkowych dla Przewozéw
Regionalnych Sp. z 0.0..Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagaltyby sporzadzenia odrgbnego sprawozdania. Natomiast 31.03.2011 r.
podpisana zostata umowa, zgodnie z ktérg PKF Audyt Sp. z 0.0. jako wykonawca zobowigzuje sie
do przeprowadzenia uzgodnionych procedur, polegajacych na weryfikacji, czy Spétka posiadata w
latach 2008 — 2010 oddzielna rachunkowos$¢ dla przewoz6w wykonywanych na podstawie umowy
0 Swiadczenie ustug publicznych w celu spetnienia obowigazku okreslonego w artykule 40 ust. 5
Ustawy o transporcie kolejowym i wydania w tym zakresie raportu.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowag —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

ariola Kaczmarek
wident nr 10014

Vi) Crwwes 3

Kluczowy biegly E'widen  przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznari, 19 maja 2011 r.
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